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TEMA 71:  La balanza de pagos. La balanza comercial. La balanza de 

servicios y de transferencias. La balanza de pagos y la 
reserva de divisas. El arancel de aduanas. Las 
consecuencias aduaneras de la Comunidad Europea. 

 
                                        Autora: Fátima Hurtado 

Esquema: 
 

1. Introducción. 
 
2. La balanza de pagos. 
 
3. La balanza comercial. 
 
4. La balanza de servicios y de transferencias. 
 
5. La balanza de pagos y la reserva de divisas. 
 
6. El arancel de aduanas. 
 
7. Las consecuencias aduaneras de la Comunidad Europea.  
 
8. Conclusión. 

 
9. Bibliografía. 
 
 
1. INTRODUCCIÓN 
 

El proceso de especialización de las economías requiere el desarrollo de 
mecanismos de intercambio, no sólo a nivel interno, sino también a nivel 
internacional, para poder acceder a todos aquellos bienes y servicios 
que satisfacen las necesidades de la población. 
 

En un mundo globalizado el valor de las operaciones realizadas con el 
exterior alcanza en importancia a aquellas de carácter interno, por lo que 
para su correcta valoración utilizamos documentos como la balanza de 
pagos, que como veremos registra contablemente los intercambios 
comerciales internacionales.  
 

La publicación de la sexta edición del Manual de Balanza de Pagos y 
Posición de Inversión Internacional (MBP6) por el FMI en 2009, que 
entró en vigor en la UE en 2014, y las directrices del Banco de España 
(revisadas de manera extraordinaria en octubre de 2024), serán el 
modelo de referencia para explicar los distintos componentes de la 
misma, que se irán detallando en los distintos epígrafes.  
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Por último se explicará el arancel como barrera al comercio 
internacional, así como sus efectos sobre los precios, la recaudación y la 
evolución de un mercado, y los acuerdos vigentes respecto a estas y 
otras barreras proteccionistas entre los países de la UE, que han tenido 
un impacto especialmente relevante en los últimos años a partir de 
cambios geopolíticos como el Brexit o la posición del resto de 
economías en el comercio mundial. 
 
  
2. LA BALANZA DE PAGOS. 
 
Puesto que la mayoría de países realizan intercambios de bienes y 
capitales entre ellos, es preciso contar con algún registro oficial que 
permita informar y dar a conocer la magnitud de dichas operaciones, 
para lo que se utiliza la balanza de pagos. 
 
Según el FMI, la balanza de pagos se puede definir como el estado 
estadístico que resume el valor de las transacciones económicas entre 
residentes y no residentes de un país durante un período de tiempo 
determinado, que suele ser un año. 
 
El registro de los intercambios se efectúa mediante un sistema de 
partida doble, de manera que cada transacción origina dos asientos, uno 
con el movimiento originado por la adquisición o venta del bien o 
servicio, y otro por el pago o cobro realizado, quedando la balanza 
siempre en equilibrio. 
 
Suponen un ingreso de divisas en el país las exportaciones o las 
entradas de capital, lo que supondrá un apunte positivo, mientras que 
las importaciones o las salidas de capital conllevan salida de divisas y 
un apunte negativo. Así por ejemplo, si una empresa española adquiere 
materiales en Brasil, existirá por una parte una anotación en la balanza 
comercial de signo negativo (salida de dinero), y por otra una anotación 
positiva bien sea por exportaciones a dicho país o por el cambio de 
euros a la moneda correspondiente para poder pagar la compra, 
resultando así un saldo igual a 0 en el conjunto.  
 

La suma de todos los asientos de crédito debe ser igual a la suma de 
todos los asientos de débito en el período estudiado, al igual que ocurre 
en cualquier sistema contable, pues es la forma de alcanzar el equilibrio. 
No obstante, es posible que se den situaciones de déficit o superávit en 
algunas de sus cuentas. 
 

Las diversas cuentas que conforman la balanza de pagos, se distinguen 
por la naturaleza de los recursos económicos suministrados y recibidos. 
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En nuestro país, este documento es elaborado por el Banco de España, 
siguiendo las directrices del VI Manual de Balanza de Pagos del Fondo 
Monetario Internacional (MBP6) transpuesto a la normativa europea 
mediante el Reglamento (UE) nº 555/2012. La información con la que se 
elabora el documento procede tanto del departamento de aduanas de la 
Agencia Estatal de la Administración Tributaria, como de declarantes de 
entidades de depósito, entidades financieras o titulares de cuentas 
bancarias. 
 
Actualmente la estructura que debe seguir la balanza de pagos 
responde a la siguiente distribución: 
 
1. Balanza por cuenta corriente 

a. Bienes y servicios 
b. Rentas primarias 
c. Rentas secundarias          Saldo 

2. Balanza por cuenta de capital                     (Ingresos y gastos) 
a. Transferencias de capital 
b. Operaciones de adquisición de capital fijo 
c. Activos no financieros no producidos 
d. Activos intangibles 

 
3. Balanza por cuenta financiera  
    a.  Inversiones directas 
    b.  Inversiones en cartera 
    c.  Derivados financieros                                   Variación neta activos 
    d.  Otras inversiones                                            y pasivos                                    
    e.  Reservas de divisas               
4. Errores y omisiones 
 
 
Saldo balanza cuenta corriente + Saldo balanza capital = Saldo balanza 
cuenta financiera + Errores y omisiones  Saldo global = 0 
 
 
3. LA BALANZA COMERCIAL. 
 
De acuerdo al VI Manual de la Balanza de Pagos del FMI, la balanza de 
bienes y la de servicios, antes presentadas por separado, se agrupan en 
una única “cuenta de bienes y servicios” como parte de la balanza por 
cuenta corriente, y posteriormente se dividirá en dos partes, la comercial 
y la de servicios. 
 
La balanza comercial recoge el valor de las importaciones y 
exportaciones de bienes y mercancías de carácter tangible de los 
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residentes de un país, crucen o no la frontera del país (puede producirse 
sólo un traspaso en la propiedad sin movimiento de mercancías). 
 

Apunte Movimiento 
Ingreso Venta de bienes al exterior (Exportaciones) 
Gasto Compra de bienes del exterior (Importaciones) 

 

La información necesaria a nivel estadístico para la valoración de esta 
balanza se obtiene por el Departamento de Aduanas de la Agencia 
Tributaria. En ella se registran pagos y cobros procedentes de bienes 
como alimentos o manufacturas. 
 

Es importante destacar que las operaciones se registran a precios de 
mercado. En el caso de los bienes, se utiliza el valor FOB (Free on 
Board) tanto para las exportaciones como para las importaciones, que 
en las estadísticas del departamento de aduanas se valoran CIF (Cost, 
Insurance and Freight). De esta forma no se incluyen los costes de 
seguro y transporte del valor de la mercancía, hayan sido prestados o no 
por residentes, pues serán tenidos en cuenta como parte de los 
servicios registrados. 
 

En la revisión extraordinaria realizada por el Banco de España en 2024, 
se integraron las nuevas estimaciones del Instituto Nacional de 
Estadística sobre la economía digital y el comercio de servicios. Un 
ejemplo de ello es el tratamiento de las actividades ilegales, que ahora 
se estiman estadísticamente para ofrecer una imagen fiel de la 
capacidad de financiación del país.  
 
 
4. LA BALANZA DE SERVICIOS Y DE TRANSFERENCIAS. 
 

Incluye las transacciones vinculadas con las exportaciones e 
importaciones de servicios, siempre que no sean factores de producción, 
cuyas partidas principales son: 

- Turismo y viajes: bienes y servicios adquiridos por residentes de 
una economía durante estancias inferiores a un año en países 
ajenos. 

- Servicios no turísticos: entre este grupo se incluye: 
o Servicios de transformación y reparación como la confección 

textil o la reparación de barcos y aeronaves. 
o Transporte: recogen fletes, pasajes, servicios de carga y 

descarga o servicios postales. 
o Construcción: siempre que no se constituya una filial o 

sucursal en el país en el que se realiza la obra, aunque sí se 
incluyen los contratados en el país de realización de la 
misma.  
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o Servicios de seguros y pensiones,  que se estiman, por 
diferencia entre los ingresos por primas y los pagos de 
indemnizaciones. 

o Servicios financieros como comisiones y gastos bancarios, 
relacionados con las operaciones financieras que no sean 
intereses. 

o Usos de propiedad intelectual no incluidos en otras partidas,  
como las compras y ventas de derechos de usos de 
patentes, diseños, franquicias o marcas comerciales que 
suelen estar ligadas a productos informáticos y 
audiovisuales. 

o Servicios telecomunicaciones, informáticos y de información 
como servicios de desarrollo de software, agencias de 
noticias, la telefonía móvil, Internet o la televisión. 

o Otros servicios empresariales, como la consultoría, la 
arquitectura o la traducción. 

o Servicios personales, culturales y recreativos como la 
producción de películas, programas de radio o televisión, y 
servicios relacionados con la educación o la salud. 

o Bienes y servicios del gobierno no incluidos en otras 
partidas, como gastos de embajadas o consulados. 

 
En los últimos años, en nuestro país, es importante destacar que la 
balanza de servicios no turísticos ha pasado de ser deficitaria a 
presentar un superávit estructural, lo que demuestra una diversificación 
del sector exterior, que previamente se había centrado casi en exclusiva 
en el turismo, hacia otras actividades de alto valor añadido. 
 
Además de la balanza de bienes y servicios, en la balanza por cuenta 
corriente, se encuentran las sub-balanzas de rentas primarias y 
secundarias.  
 
La balanza de rentas primarias o rentas de factores recoge los ingresos 
y pagos registrados en concepto de: 

- Rentas de trabajo: remuneración en términos brutos de 
trabajadores transfronterizos, temporales o estacionales (menos 
de un año).  

- Rentas de inversiones o capital como los intereses o beneficios 
generados. 

- Otras rentas primarias como las transferencias al sector privado 
del Fondo Europeo Agrícola de Garantía. 
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Apunte Movimiento 
Ingreso Salarios de residentes temporalmente en el 

extranjero, dividendos, intereses cobrados  
Gasto Salarios de no residentes temporalmente en el 

país, dividendos, intereses pagados 
 

La balanza de rentas secundarias,  muestra las transferencias corrientes 
sin contrapartida entre residentes y no residentes de un país. Como 
corrientes se entienden todas aquellas transferencias que no sean de 
capital, afectando al nivel de renta disponible, como pueden ser las 
remesas de emigrantes, los impuestos, las pensiones, las donaciones, 
premios artísticos, premios científicos, premios de juegos de azar y la 
ayuda internacional transferida en forma de donación. 
 
El saldo de la balanza por cuenta corriente puede presentar un déficit o 
un superávit como suma de los saldos de las tres balanzas que la 
componen.  
 
 
5. LA BALANZA DE PAGOS Y LA RESERVA DE DIVISAS. 
 
El comportamiento de la balanza de pagos tiene una relación directa con 
la existencia de reserva de divisas en el país.  
 
Junto a la balanza por cuenta corriente ya descrita, la cuenta de capital 
recoge las transferencias de capital que tienen como finalidad la 
financiación de bienes de inversión, como el Fondo Europeo de 
Desarrollo Regional (FEDER) o los fondos de cohesión que se dedican 
en España las mejoras de infraestructuras, así como los activos 
financieros no producidos como recursos naturales, marcas registradas 
o arrendamientos. 
 
De manera más reciente, en esta cuenta, podemos encontrar los fondos 
Next Generation EU (NGEU), un instrumento temporal extraordinario 
que se impulsó para la recuperación de Europa de las consecuencias 
económicas y sociales de la pandemia de 2020, y que actúan como 
transferencias sin contrapartida directa para la financiación de 
inversiones y reformas, por lo que mejoran la capacidad de financiación 
de las economías. 
 
El saldo de la balanza por cuenta corriente y de capital se valora de 
forma conjunta, pues indica la capacidad o necesidad de financiación de 
una economía frente al resto del mundo. Si el resultado de este saldo es 
positivo, el país tiene capacidad de financiación, pues los ingresos 
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procedentes del exterior son superiores a los pagos realizados, mientras 
que en caso contrario aumentará su deuda externa, con los 
consiguientes costes asociados y limitación de la capacidad de 
endeudamiento futura del país. 
 
La siguiente balanza, la de cuenta financiera, muestra la adquisición y 
disposición neta de activos y pasivos financieros. Su saldo neto es 
equivalente al de la suma de la balanza corriente y de capital, pues mide 
la forma en la que se financia el préstamo o endeudamiento neto frente 
a los no residentes. 
 
Dentro de la cuenta financiera se recogen: 

- Inversiones directas: tienen la finalidad de controlar o tener un 
grado significativo de influencia en la gestión de las sociedades 
extranjeras en las que se participa.  

- Inversiones en cartera: compra y venta de títulos de deuda o 
capital con la finalidad de obtener beneficios. 

- Derivados financieros: compra y venta de productos financieros 
como futuros u opciones.  

- Otras inversiones: recoge aquellas transacciones no incluidas en 
las partidas anteriores como moneda, depósitos y préstamos entre 
entidades financieras. 

- Variación de activos de reserva: es en este apartado donde se 
incluyen las divisas extranjeras o el oro, que están disponibles de 
inmediato y bajo el control de la autoridad monetaria para 
satisfacer las necesidades de financiación, para intervenir en los 
mercados cambiarios e influir en el tipo de cambio y para otros 
fines como mantener la confianza en la moneda y servir como 
base para el endeudamiento externo. 

 
La variación de reservas mide el aumento o disminución de los medios 
de pago externos que se producen como consecuencia de las 
operaciones con el exterior. Esta cuenta tendrá superávit cuando la 
suma de la cuenta corriente, de capital y financiera sea positiva, lo que 
indica que el país está mejorando su posición acreedora frente al resto 
del mundo, mientras que en caso de déficit, significará que aumenta la 
posición deudora del país (disminuyen las reservas). 
 
En la Eurozona, al tratarse de una unión monetaria, las reservas forman 
parte del Eurosistema, y por tanto son gestionadas por el Banco Central 
Europeo (BCE). Del mismo modo, las decisiones adoptadas por el BCE 
en política monetaria tendrán una repercusión directa en los flujos de 
inversiones hacia los países de la zona Euro, con el impacto 
correspondiente en la balanza de pagos.  
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A B C 

Hay por último una partida de errores y omisiones para corregir los 
posibles fallos surgidos por operaciones no registradas , para de esta 
forma conseguir que el saldo final de la balanza sea 0. 
 
6. EL ARANCEL DE ADUANAS 
 
Un arancel es un impuesto de tipo aduanero, que se aplica a los 
productos importados y sirve como instrumento proteccionista al actuar 
como barrera a la entrada de productos del exterior, ya que incrementa 
el precio de los bienes procedentes de otros países frente a los 
nacionales para hacerlos menos competitivos.  
 
Existen diversos tipos de aranceles: 

 Ad-valorem: Se calcula aplicando un porcentaje o tipo impositivo 
concreto al valor total de las importaciones realizadas.  

 Específicos: Es una cantidad fija a pagar por cada unidad de 
producto que se importa (por kilogramo, por litro, por tonelada...) 

 Compuestos: tarifa ad-valorem con un mínimo o un máximo 
específico. Prácticamente no se aplican. 

 Mixtos: Tienen un tramo de la tarifa que se aplica ad-valorem y 
otro específico.  

 
Al igual que ocurre con otras medidas proteccionistas que intentan 
disminuir el volumen de comercio internacional, los efectos 
fundamentales que consigue el establecimiento de aranceles son: 

- Reducir la cantidad de bienes importados al resultar más caros 
respecto a los del propio país. 

- Proteger la producción nacional e incrementarla. 
- Aumentar la recaudación fiscal del Estado. 
- Reducir la posibilidad de elegir entre mayor variedad de productos. 

 
Si se analiza a nivel gráfico el efecto del establecimiento del arancel en 
el equilibrio de mercado, el resultado sería: 
 
Precio 
                                                Oferta interior 

 
 
 
 
    Pi + t 

                   
       Pi 
                                                  Demanda interior 
 
  Qi              Qf                 Qf            Qi                    Cantidad 
               
              Importaciones sin arancel                                           
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El Pi corresponde al precio del mercado sin arancel, lo que daría lugar a 
un nivel de importaciones igual a la diferencia entre la oferta y la 
demanda (Qi).  
 
El Pi+t corresponde al precio del mercado una vez incorporado el valor 
del arancel, que como se puede observar provoca que se reduzca la 
cantidad importada y se incremente la nacional, lo que conlleva una 
pérdida de bienestar o eficiencia igual a las áreas B y C, mientras que el 
nivel de importaciones sería igual a la diferencia entre las cantidades Qf 
ofrecidas y demandadas.  
 
El área A, constituye la recaudación que realiza el Estado con la 
imposición del arancel, pues es igual al importe del arancel por la 
cantidad de unidades importadas. 
 
En principio, los consumidores demandarán más cantidad de la ofrecida 
en productos nacionales, por lo que acudirán al mercado internacional 
para importar la cantidad que necesitan. Si aumenta el precio debido al 
arancel, se originan pérdidas de eficiencia irrecuperables, así como un 
traspaso de renta de los consumidores al sector público y a los 
productores.                       
 
Además de los aranceles, existen otras barreras a la importación como 
el establecimiento de cuotas o contingentes, que limitan la cantidad o 
número de unidades que se pueden importar de un bien o servicio, o el 
establecimiento de barreras no arancelarias, que son trámites y 
requisitos administrativos y burocráticos que dificultan la entrada de los 
productos extranjeros. 
 
También desde el punto de vista de la exportación se pueden dar 
subsidios a la exportación, que ayudan a los fabricantes nacionales a 
exportar sus bienes a un precio inferior y más competitivo en el mercado 
internacional. 
 
7. LAS CONSECUENCIAS ADUANERAS DE LA COMUNIDAD 

EUROPEA 

El Artículo 9.1 del Tratado de Roma de 1957, constitutivo de la 
Comunidad Económica Europea, establecía que ésta se basaba en una 
unión aduanera que se extendía al conjunto de los intercambios de 
mercancías y que conllevaba la prohibición, entre los Estados Miembros, 
de derechos de aduana a la importación y a la exportación, así como la 
adopción de un arancel aduanero común frente a terceros países. 
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Esta forma de integración económica, supuso la eliminación de 
aranceles interiores y el establecimiento del arancel aduanero común 
exterior que se produjo el 1 de julio de 1968 entre todos los estados 
miembros y algunos territorios no miembros. Los miembros de esta 
unión imponen una tarifa común a las importaciones que vienen de 
terceros países no incluidos en el acuerdo, mientras que entre ellos no 
se aplican tarifas internas.  

Actualmente, casi todo el territorio de la Unión Europea constituye una 
única área de comercio, en cuyo interior las mercancías circulan 
libremente, sin controles aduaneros, hayan sido obtenidas en dicho 
territorio o si se han cumplido las formalidades para su importación 
desde terceros países ante las autoridades aduaneras de cualquiera de 
sus Estados Miembros.  
 
El libre comercio entre países miembros es uno de los principios de 
funcionamiento de la UE, que está también comprometida con la 
apertura al comercio mundial. De esta forma se facilita el comercio entre 
las empresas de los distintos países de la UE, ya que armoniza los 
derechos de aduanas sobre los bienes que entran en la eurozona y 
ayuda a la protección conjunta de los ciudadanos, y aspectos como la 
salud pública y el medio ambiente. 
 
El comercio internacional sería imposible sin un correcto sistema de 
clasificación de los bienes. Los países incluidos en la Organización 
Mundial del Comercio utilizan el sistema armonizado, que establece 
unas primeras 6 cifras de código numérico para las mercancías, en 
función de su naturaleza según las secciones, capítulos, partida y 
contrapartida a la que pertenece. Esta codificación facilita la aplicación 
de las tarifas arancelarias.  
 
En la UE se aplica el arancel integrado común, con un código TARIC, 
que trata de mostrar las reglas que se aplican a los productos cuando 
son importados a la UE y se requiere más información que la aportada 
por la nomenclatura combinada.  
 
Los efectos de la unión aduanera se pueden ver en relación con dos 
niveles o momentos temporales: 
 

- A corto plazo: conllevan cambios en variables como la producción 
o el consumo, ya que se producen más relaciones comerciales, 
fomentando una mejora de la eficiencia y del bienestar de los 
consumidores, puesto que tienen mayor acceso a más variedad de 
bienes ofertados por los productores más eficientes. 
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Pese a lo anterior, pueden ocasionarse efectos negativos desde el 
punto de vista de la asignación eficiente de bienes a nivel mundial, 
ya que los países miembros de la unión pueden dar prioridad a sus 
intercambios comerciales frente a los realizados con terceros 
países que no formen parte de la misma. 
 

- A largo plazo: se producen una serie de ventajas para los países 
miembros de la unión como la aparición de economías de escala, 
el aumento de la competitividad y el incremento de los incentivos 
para investigar e innovar, provocando un mayor crecimiento 
económico, y un aumento paralelo del nivel de comercio 
internacional entre ellos. 

 
Más allá de la unión aduanera, el proceso de integración económica 
europeo ha alcanzado un nivel más, el mercado común, en el que los 
países miembros también permiten entre ellos la libre circulación de 
personas y capitales. 
 
Además de la unión aduanera, la UE mantiene acuerdos comerciales 
para disfrutar de ventajas que faciliten los intercambios con terceros 
países. Si bien la salida de Reino Unido de la Unión Europea en 2020 
supuso un cambio en las condiciones de los intercambios comerciales 
entre este país y la UE, en 2026 se ha firmado un acuerdo con los 
países de Mercosur (Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay) que 
reducirá significativamente los aranceles con ellos, y que se unirá al 
resto de acuerdos existentes con otras regiones y países. 
 
Del mismo modo, se han llevado a cabo medidas como la aplicación de 
un “arancel verde” a productos como el acero o el cemento importado de 
países con bajas exigencias medioambientales, mediante el Mecanismo 
de Ajuste en Frontera por Carbono para evitar la fuga de carbono y 
contribuir a la lucha contra el cambio climático. 
 
 
8. CONCLUSIÓN 
 
Las medidas proteccionistas y librecambistas, han sido adoptadas por 
distintos países en función de su posición respecto al comercio 
internacional y al grado de desarrollo de sus propias economías, 
tratando de buscar las condiciones más ventajosas para efectuar los 
intercambios comerciales con otros países. 
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Como se ha comprobado, la balanza de pagos constituye un elemento 
esencial en el registro y contabilización del valor de las transacciones 
internacionales, dando cobertura a las distintas partidas que pueden 
surgir como consecuencia de las entradas y salidas de bienes y 
capitales del país y ofreciendo información sobre la posición acreedora o 
deudora del país frente al resto del mundo. 
 
A nivel europeo, la integración económica en forma de unión aduanera 
ha permitido el establecimiento de aranceles comunes frente a terceros 
y la eliminación de las barreras entre países miembros, si bien desde el 
punto de vista de la relación con otros países y regiones, es preciso 
actualizar de manera permanente la normativa y acuerdos con terceros, 
dada la velocidad de los cambios tecnológicos, políticos y económicos 
que ocurren cada día a nivel global. 
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